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近年来，非法期货活动处于多发状态，特别是以商品现货的名义进行非法期货交易活

动的场所屡禁不止，严重侵害了投资者的合法权益，损害了期货市场的声誉，在社会上造

成了不良影响。2017年上半年，清理整顿各类交易场所部际联席会议分别召开第三次会

议和“回头看”工作交流会，部署了相关规范地方交易场所的政策措施。同时，部分地区

法院也陆续就相关非法期货交易活动依法作出判决，对投资者辨识非法期货交易活动提供

了现实参考，具有很强的警示作用。

以某电子交易平台为例。作为清理整顿后保留的交易场所，该平台以现货为依托，采

用标准化合约竞价电子撮合、T+0、每日无负债结算、杠杆、保证金、强制平仓等交易方

式，以收取手续费为盈利模式。但该平台总经理谢某、副总经理郑某某和陈某某等相关涉

案人员擅自发展所谓的“做市商”，将该平台的木糖醇、液碱、甘油、双氧水、甲醛、草

酸等部分交易品种和业务外包。这些做市商向下继续发展代理商，他们共同通过互联网、

微信、电话等方式公开营销，利用该平台提供的后台数据，采用先提供“正确情报”，以

小额盈利诱导客户加大投资，后提供虚假行情信息，反向操纵价格的方式，致使投资者大

幅亏损。做市商与该平台按照85%与15%的比例瓜分投资者亏损资金，做市商将取得的

85%客户亏损再在其与代理商之间进行瓜分。据统计，谢某、郑某某、陈某某等人共同获

取非法利益合计人民币7972.32万元。2015年11月，三人分别被人民法院以诈骗罪判处无

期徒刑、有期徒刑十三年、有期徒刑七年，同时被处以相应罚金。

在已发生或判决的案例中，不法分子往往以商品现货交易为幌子，诱导投资者参与非

法期货交易活动，造成投资者财产损失。投资者对此应保持高度警惕，并特别注意以下两





号。合法期货经营机构只能以公司名义对外开展业务，也只能以公司的名义开立银行账户，

而非法机构往往以个人的名义开立收款账户。如果有人要求投资者把钱打入以个人名义开

立的账户，投资者即可果断拒绝。


